Relatorio Mensal Rio Verde

INVESTIMENTOS

Setembro de 2019

Rio Verde Small Caps FIA

Desempenho WES Ano 12 meses 60 meses

Rio Verde Small Caps FIA 1,26% 31,76% 74,41% 187,73%

Ibovespa 3,57% 19,18% 32,02% 93,56%

indice Small Caps (SMLL) 2,08% 30,58% 57,29% 95,66%

CDI 0,46% 4,66% 6,22% 62,26%

Dolar 0,63% 7,47% 4,01% 69,91%

O mercado financeiro brasileiro ficou todo o més de setembro/19 em Na contramdo, o setor de incorporagdo imobilidria, que tanto nos beneficiou
compasso de espera por eventos, fatos ou noticias que permitissem nos ultimos 2 meses foi o principal destaque na baixa (EVEN3 -7,24% e
projetar uma diregdo mais definitiva. HBORS3 -5,86%), refletindo uma realizagdo de lucros, motivada pelo antncio

de ofertas de novas agdes de diversas companhias do setor - Trisul, Tecnisa,

O cenario externo se manteve dificil de interpretar. Ao mesmo tempo .
Helbor, Eztec, dentre outras que possam vir.

que os juros médios atingem patamares cada vez mais baixos e os ativos
patamares recordes de pre¢os, as economias mais importantes ddo

sinais de fraqueza, com aparéncia de fim de ciclo. O que vai acontecer Estatisticas mais recentes do Brasil mostram uma série de evolugdes em
ainda n3o sabemos, mas estamos dedicando bastante tempo para indicadores importantes: crescimento do volume de crédito, recuperagdo do
acompanhar essa evolugdo. mercado imobilidrio, recuperagdo discreta do PIB, recuperagdo discreta no

emprego, crescimento dos investimentos em Infraestrutura pelo setor
No Brasil, o Banco Central vem se aproveitando das janelas de inflagdo e

ndo somente baixou os juros para 5.5% a.a., com ja sinalizou que vai
baixar para 5.0% na préxima reunido. O mercado ja trabalha com 4.75%.
A taxa de cambio se manteve pressionada e o Real se desvalorizou mais
um pouco, para os RS 4,16/ddlar.

privado. S3o sinais discretos, mas que vao na diregdo correta. Para aliviar um
pouco as contas publicas nesse final de ano, deveremos ter o leildo da cessdo
onerosa (barris de petrdleo), que adicionalmente pode trazer os holofotes
para o Brasil de uma forma bastante positiva.

No mercado de a¢des houve uma valorizagdo de 3,57% no lbovespa no Apesar das duvidas sobre a evolugdo dos fatos no mercado internacional,
acumulado do més. Apesar disso o volume de negdcios ndo se expandiu continuamos com nossa visdo otimista a respeito do mercado de a¢des no
por conta da falta de entusiasmo do investidor estrangeiro, que dessa Brasil. Apesar também dos embates do Presidente Bolsonaro com a oposicdo,
vez reluta em investir antes que tenhamos resultados concretos das midia, governantes estrangeiros, etc, etc e também das tensdes com respeito
iniciativas econémicas do governo. O investidor doméstico, ao contrario, as decisdes do STF, o fato é que as reformas visando reduzir o tamanho do
estd ativo no mercado e passando a ver o mercado de agdes como real estado e ajustar as contas publicas estdo avangando, por mais que numa
alternativa de retorno em contrapartida a queda das taxas de juros. velocidade menor do que gostariamos.

Nossa carteira teve valorizagdo de 1,26%, decorrente da valorizagdo dos
setores de logistica (ECOR3 + 13,55% e RLOG3 + 4,65%) e de nosso
investimento em agucar e alcool (SMTO3 +6,22%).

Atribuicao de Performance Setorial
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Rua Pedroso Alvarenga, 1254, Cj. 52 + Sé&o Paulo, SP - Brasil « 054531-004
+55(11) 3034-2233 -« rioverde@rioverdeinvestimentos.com.br +  www.rioverdeinvestimentos.com.br

Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos (RVI) com o intuito unicamente informativo e, portanto, ndo devera ser entendido como colocagao, distribuicdo ou oferta de cotas do Fundo ou de qualquer valor mobiliario. As
cotas do Fundo s&o distribuidas por instituicdes financeiras ou por agentes autdénomos autorizados que integrem o sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios. A RVI ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos ou qualquer outro
ativo financeiro. A RVI ndo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesse material. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atue, e consequentemente, possiveis variagdes de no patriménio investido. A rentabilidade obtida no passado nédo
representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de imposto. O Fundo pode estar exposto a significativa concentracédo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Esse material é
confidencial e de uso exclusivo para quem se destina e ndo pode ser distribuido. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. Esse Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimentos.
Essas estratégias, da forma como as quais séo utilizadas podem resultar em perdas significativas para seus cotistas. Para a avaliagdo da performance do Fundo é recomendavel uma andlise do periodo de 12 meses. O Fundo de a¢des
pode ter concentragdo grande em um s6 ativo, aumentando o risco. O Fundo permite aplicagdes em outros fundos, limitadas aos percentuais estipulados no regulamento. Em atendimento & Instrugdo CVM n° 465, desde 02/05/2008, o
Fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das acdes e passou a fazé-lo com base na cotagéo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a
cotacdo média dos indices de agdes e, para peridos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. Bradesco BEM DTVM LTDA (CNPJ: 00.066.670/0001-00) Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP
06029-900 / Telefone: (11) 3684-9432 / www.bradescobemdtvm.com.br / centralbemdtvm@bradesco.com.br



