Relatorio Mensal

Rio Verde

Junhodezozo INVESTIMENTOS
Rio Verde Small Caps FIA

Desempenho Més Ano 12 meses 60 meses

Rio Verde Small Caps FIA 9,54% -17,97% 15,48% 224,85%

Ibovespa 8,76% -17,80% -5,85% 79,08%

indice Small Caps (SMLL) 14,43% -20,73% 5,15% 122,28%

CDI 0,24% 1,79% 4,64% 53,62%

Délar 0,92% 35,86% 42,89% 76,50%

Sera que um “V” esta se desenhando?

O comportamento do mercado de a¢bes no
Brasil ja se assemelha a um “V” estilizado.
Tomando por base os resultados do Rio Verde
Small Caps, tivemos uma queda expressiva no
primeiro  trimestre (39,4%) e uma
recuperag¢ao animadora no segundo, quando
a alta atingiu 35,4%. Quase chegando ao “V”,
mas para completar ainda falta uma alta de
21,9%.
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Essa recuperacdo no segundo trimestre foi
impulsionada pelo forte desempenho das
acoes de e-commerce, conforme ja relatamos
no relatério anterior, por empresas de
logistica (RLOG3 e ECOR3) e tecnologia
(TOTVS3). Neste més de junho por empresas
de construgdo, especificamente a EVEN3,
importante posicdao da nossa carteira que se
valorizou 56,66% somente no més de junho.

Ao longo do més fomos muito ativos nos
ajustes das posicoes. Aumentando
principalmente ECOR3 - Ecorodovias,
empresa com excelentes perspectivas de cres-

cimento em decorréncia dos inumeros
projetos de concessao de rodovias que devem
ser oferecidos aos investidores a partir do
final desse ano. Também elevamos os
percentuais em acdes da OFSA3 — Ourofino
em razdo das boas perspectivas do segmento
de aves, suinos e bovinos com forte demanda

internacional.

Para financiar esses aumentos de posicoes,
realizamos lucros parciais nas a¢bes da
BTOWS3, o maior destaque da nossa carteira
nesse semestre conforme descrevemos em
detalhe no ultimo relatdrio.

As perspectivas para o segundo semestre

Estamos vendo de forma bastante otimista o
desenvolvimento do mercado de ac¢Ges para
esse segundo semestre. As taxas de juros em
patamares minimos estdo trazendo para o
mercado acionario um grande volume de
recursos, antecipando no mercado financeiro
o que ocorre de forma mais lenta na economia
real.

Esse fendmeno que ndo é apenas brasileiro,
mas mundial, tende a se manter ao longo do
segundo semestre. O foco dos investidores
passa a ser 2021 e nao mais 2020. Entretanto,
para que esse movimento seja saudavel e
sustentavel, serdo necessdrios movimentos
em direcdo a melhoria dos fundamentos da
economia.

Por melhorias de fundamentos, estamos
falando de reformas econdmicas
estruturantes, estratégias para enderecar o



rombo fiscal deixado pela crise de salude e Também  precisaremos acompanhar a

uma aceleracdo dos programas de evolucdo dos processos que correm no MP e
privatizacdes e concessdes, que sirvam para no judiciario envolvendo o Presidente
estimular os investimentos no préximo ano e Bolsonaro e seus filhos.

servir de alavanca para o crescimento

econdmico. O risco internacional

A eleicdo presidencial norte-americana surge
como principal risco. Uma derrota de Trump,
com politicas totalmente pré-mercado
financeiro, traria para o cenario um grande
aumento de incerteza aos mercados. Nesse
caso as consequéncias ainda sdo pouco claras.

Apesar de dificil, essa agenda parece
encontrar respaldo no executivo e legislativo
e tem chances de prosperar. A aprovagao do
Marco Regulatério do Saneamento foi um
sinal importante.

O risco politico

O risco disso tudo se confirmar permanece
sendo politico. Os recentes acordos com o
pragméatico CENTRAO se contrapdem em
certo momento com a falta de convicgao do
executivo em proceder com reformas e
ajustes mais profundos. Teremos que
acompanhar passo a passo e fazer
reavaliacGes periddicas.
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Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos (RVI) com o intuito unicamente informativo e, portanto, ndo devera ser entendido como colocacéo,
distribuicao ou oferta de cotas do Fundo ou de qualquer valor mobiliario. As cotas do Fundo s&o distribuidas por institui¢cées financeiras ou por agentes
autdbnomos autorizados que integrem o sistema de distribui¢éo de valores mobiliarios. A RVI ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos ou qualquer
outro ativo financeiro. A RVI nédo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesse material. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do
administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar
e assumir os riscos dos mercados em gque o Fundo atue, e consequentemente, possiveis variagdes de no patrimonio investido. A rentabilidade obtida no
passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de imposto. O Fundo pode estar exposto a significativa
concentra¢do em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes. Esse material é confidencial e de uso exclusivo para quem se destina e ndo
pode ser distribuido. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. Esse Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da politica
de investimentos. Essas estratégias, da forma como as quais sdo utilizadas podem resultar em perdas significativas para seus cotistas. Para a avaliagdo
da performance do Fundo é recomendavel uma andlise do periodo de 12 meses. O Fundo de agdes pode ter concentragdo grande em um soé ativo,
aumentando o risco. O Fundo permite aplicagdes em outros fundos, limitadas aos percentuais estipulados no regulamento. Em atendimento a Instrucéo
CVM n° 465, desde 02/05/2008, o Fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passou a fazé-lo com base na
cotacdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos indices de a¢des
e, para peridos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. Bradesco BEM DTVM LTDA (CNPJ: 00.066.670/0001-00) Cidade de Deus, s/n, Prédio
Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900 / Telefone: (11) 3684-9432 / www.bradescobemdtvm.com.br / centralbemdtvm@bradesco.com.br



