Relatério Mensal Rio Verde

30 de Ab”l de 2020 INVESTIMENTOS
Rio Verde Small Caps FIA

Desempenho =S Ano 12 meses 60 meses

Rio Verde Small Caps FIA 10,78% -32,89% 1,70% 146,21%

Ibovespa 10,25% -30,39% -16,45% 43,17%

indice Small Caps (SMLL) 10,19% -34,07% -4,59% 78,26%

CDI 0,28% 1,30% 5,19% 56,03%

Doélar 4,39% 34,64% 37,56% 81,29%

Abril foi um més de recuperacao dos mercados
de acbes (+10,25%) apods fortissimas quedas de
mar¢o. Ao contrdrio do processo de queda,
guando tudo caiu, essa alta nao foi uniforme e
foi concentrada de um modo geral em ag¢des de
melhor qualidade e aparentemente menos
afetadas pela crise da pandemia.

Ndo houve uma razdo especifica para que a
bolsa subisse. Basicamente subiu porque ficou
muito barata. O cenario continuou desafiador.

A crise de saude (pandemia) infelizmente seguiu
seu curso, com aumento de infectados e
mortos. Na economia, aos poucos fomos
conseguindo quantificar os gastos necessarios
para enfrentar a pandemia, os efeitos negativos
da quarentena na economia e os dados muito
preocupantes que vao nos esperar no momento
pos pandemia: déficit primario da ordem de 6%
do PIB em 2020, queda do PIB de 5% em 2020 e
relagdo divida/PIB em torno de 90% ao final de
2020.

Destacamos que ao longo de abril, adicionou-se
as crises de saude e econOmica uma crise
politica mais forte, com a demissdo do ministro
da saude (Mandetta) e um confronto mais
aberto do Presidente Bolsonaro com
Governadores e com o presidente da Camara
(Rodrigo Maia). Mais ao final do més tivemos a
saida do ministro Sergio Moro de uma forma
gue também adicionou mais temperatura ainda
a situacdo politica.

Nossa carteira teve desempenho similar a
média do mercado e subiu 10,78%.

Os destaques positivos do més na nossa carteira
foram BTOWS3 (+52,60%), SMTO3 (+29,23%) e
BRFS3 (+28,50%). Do lado negativo nos
impactaram mais as seguintes ac¢des: RLOG3 (-
8,13%) e BRPR3 (-4,59%). Abaixo, no grafico de
atribuicdo de performance, podemos entender
esse desempenho das a¢des setorialmente para o
resultado consolidado da carteira no més.

COMO GERIMOS A CARTEIRA EM ABRIL

Demos continuidade a ajustes da carteira que
temos feito desde marco, com o objetivo de
concentrar os investimentos em acgbes que
atendam 3 critérios definidos pela nossa equipe
como essenciais para atravessar um periodo tao
dificil como estamos vivendo: situacao
patrimonial estavel e sélida, gestao capacitada e
experimentada e modelo de negdcios resiliente e
flexivel capaz de se adequar rapidamente a
cenarios desafiadores como o que estamos
vivendo e como imaginamos que sera o pos crise.

Sendo assim, adicionamos ao nosso portfélio as
acdes da BRF, lider no mercado brasileiro de
proteinas, detentora das marcas mais relevantes
desse segmento (SADIA e PERDIGAO) e que deve
manter niveis elevados de operacao para atender
tanto o mercado interno quanto o externo em um
periodo (préximos 3 anos) em que a busca por
produtores de alimentos em condi¢des confidveis
serd crucial para a maior parte dos paises do
mundo.

Chegamos ao final do més com uma carteira
diversificada setorialmente, concentrada em 11
acoes, sendo que 7 delas respondiam por
aproximadamente 85% dos investimentos da
carteira.



PERSPECTIVAS

Enquanto a crise de saude e a econdmica
infelizmente seguem seus cursos, a crise politica
passa a ser a principal vulnerabilidade atual do
pais, uma vez que impede que sejam negociadas
e implementadas a¢des para o enfrentamento
das duas primeiras.

O cenario esta muito confuso, mas a opgao do

essa questdao caso o conflito ndo dé lugar a
negociacdo, ainda que possa parecer traumatico.
Nos préximos meses teremos uma nog¢ao melhor
do que acontecera.

Enquanto isso o mercado de ac¢des deve oscilar
em fungao do fluxo de noticias, principalmente as
politicas. Ndo vemos movimentos bruscos, nem
para cima nem para baixo. Devemos ver cada vez

mais os investidores buscando concentrar seus
recursos nas boas empresas, vencedoras em seus
segmentos de atuagdo. Em crises passadas as
boas empresas sempre ofereceram um porto
seguro para os investimentos e mais que isso,
perspectivas de ganhos relevantes para o periodo
pos-crise.

governo federal pelo conflito deve nos levar a
uma situagao ainda mais dificil no pds-crise,
guando serd primordial negociar estratégias
para recuperar a economia. Por outro lado, um
processo de impeachment do Presidente
Bolsonaro surge como alternativa para resolver
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Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos (RVI) com o intuito unicamente informativo e, portanto, ndo devera ser entendido como colocacéo, distribui¢do ou oferta de cotas do Fundo ou de qualquer
valor mobiliario. As cotas do Fundo sdo distribuidas por instituigdes financeiras ou por agentes autdnomos autorizados que integrem o sistema de distribuicdo de valores mobiliaiios. A RVI ndo comercializa nem
distribui cotas de Fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A RVI ndo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesse material. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atue, e consequentemente,
possiveis variagdes de no patriménio investido. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de imposto. O Fundo pode estar exposto a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Esse material é confidencial e de uso exdusivo para quem se destina e ndo pode ser distribuido. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. Esse Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimentos. Essas estratégias, da forma como as quais séo utilizadas podem resultar em perdas
significativas para seus cotistas. Para a avaliacdo da performance do Fundo é recomendavel uma analise do periodo de 12 meses. O Fundo de agdes pode ter concentragdo grande em um so ativo, aumentando o
risco. O Fundo permite aplicagdes em outros fundos, limitadas aos percentuais estipulados no regulamento. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 465, desde 02/05/2008, o Fundo deixou de apurar sua rentabilidade
com base na cotacdo média das acdes e passou a fazé4o com base na cotacdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacdo média dos
indices de acées e, para peridos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. Bradesco BEM DTVM LTDA (CNPJ: 00.066.670/0001-00) Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-
900 / Telefone: (11)3684-9432 / www.bradescobemdtvm.com.br / centralbemdtvm@bradesco.com.br



