Relatério Mensal Rio Verde

INVESTIMENTOS
31 de Marco de 2020
Rio Verde Small Caps FIA

Desempenho WS Ano 12 meses 60 meses

Rio Verde Small Caps FIA -33,85% -39,42% -11,23% 139,31%

Ibovespa -29,90% -36,86% -23,98% 42,76%

indice Small Caps (SMLL) -35,07% -40,17% -12,73% 66,67%

CDI 0,34% 1,01% 5,41% 57,06%

Délar 15,56% 28,98% 34,40% 62,05%

Acabamos de encerrar o més com a pior
rentabilidade da histdria da Rio Verde Investimentos
(-33,85%), muito alinhado com a queda do Ibovespa
ou do indice Small Caps, que cairam
respectivamente -29,90% e -35,07%.

A “avalanche” destravada pela pandemia foi muito
intensa, rapida e dificil de compreender no seu
inicio. Essa caracteristica impediu que colocdssemos
em pratica estratégias eficazes para proteger ao
menos parte das quedas. Pelo contrario, na primeira
semana de queda forte das bolsas alocamos
praticamente todo nosso caixa disponivel. Mesmo
nossas a¢des com perfil mais conservador também
sofreram impactos fortissimos, tais como as boas
pagadoras de dividendos (ENBR3, BRAP4) ou a¢des
daquelas empresas com atividades pouco afetadas
pelo bloqueio parcial da economia (RLOG3 e BRPR3).

Conforme ja tratamos em nossos Ultimos
comunicados, existe um componente emocional
muito forte nesse movimento abrupto gerado pela
incerteza, que leva investidores a vender ativos
baratos e vidveis no longo prazo para “estacionar” os
recursos em ativos de baixo retorno, mas que
oscilam menos. Infelizmente, a realidade de curto
prazo estd respaldando aos poucos as visGes mais
pessimistas.

De fato, na situagdo que vivemos atualmente com as
economias todas semiparalisadas ndo ha um
vencedor dbvio, pois todos os setores econdmicos
estdo perdendo em relacdo a situagdo anterior, uns
mais outros menos.

Houve grande mobilizacao governamental no Brasil
para dar conta da enorme variedade de demandas
de toda sorte que uma crise dessa dimensao gera.

A Saude, a Economia, a Infraestrutura, o Congresso, os
Governos Estaduais, puseram de pé, aos trancos e
barrancos, um plano para enfrentar a Pandemia no
ambito da saude e suas consequéncias econOmicas.
Com certo atraso por conta de disputas politicas
envolvendo o Presidente Bolsonaro, entraremos em
abril com um plano abrangente, que endereca a
questdo da salde e tenta amenizar os impactos
econdmicos, ainda que ndo evite uma recessdo e
cause uma deterioracdo enorme das contas publicas.
Esperamos que seja suficiente.

O QUE TEMOS FEITO

Ao longo do més de margo, concentramos as posicées
da carteira em agbes nas quais temos mais convicgao
qguanto a sua estrutura patrimonial, ao modelo de
negdcios e a capacidade da equipe diretiva. Sdo 6
acdes que respondem por 80% dos investimentos
totais, quais sejam BRAP4 (mineragdo), BRPR3
(propriedades comerciais), BTOW3 (comercio
eletronico), ENBR3 (energia elétrica), RLOG3 (logistica
ferroviaria) e TOTS3 (Tecnologia). A maior parte das
acOes ja faziam parte da nossa carteira. A excec¢do é a
TOTS3, que ha tempos vinhamos buscando um
momento adequado para comprar e a queda brusca
abriu essa oportunidade.

Temos certeza de que essas empresas sao soélidas e
certamente atravessardo esse momento dificil da
economia e se encontrarao saudaveis e rentdveis na
recuperacado pos crise.

O restante dos recursos do fundo estd alocado em
outras 6 ac¢des com propor¢cdes menores do
patrimonio.



O QUE DEVE ACONTECER

Ninguém gosta de incerteza e infelizmente é o que
mais temos hoje: Como vai se propagar a pandemia?
Quantas pessoas serdo contaminadas? Teremos
colapso no sistema de saude? Quanto tempo de
isolamento social? Como serd a recuperagdo?
Quando voltaremos a vida normal? Como ficam as
contas dos governos apds tantos pacotes de ajuda?

As respostas a essas perguntas devem comecar a
acontecer ao longo do més de abril, com a evolucao
das curvas de contaminacg3o do virus. A medida que
respostas sejam obtidas, reduzimos o grau de
incertezas, por mais que as noticias ndo sejam boas
para a saude publica. Segundo especialistas, ndo
serdo boas mesmo com a expectativa de grande
numero de casos e mortes, apesar dos esforcos no
isolamento da populacdao em vigéncia.

Com menor nivel de incerteza alonga-se o espaco
para projetar o futuro e aos poucos as coisas voltam
ao normal. Por normal, falando da economia e das
empresas, significa a retomada do funcionamento
das cadeias produtivas, a retomada da capacidade
de planejamento, da retomada do funcionamento
do governo (reformas, privatizacbes), afinal de
contas ndao podemos nos restringir a produzir dlcool
em gel.

Essa relativa volta ao normal deve estabilizar os
mercados e permitir um reposicionamento do
investimento, olhando o futuro do ponto de vista
risco/retorno, o que deve favorecer bastante as
acOes de boas empresas.

Esta é uma crise violenta, potente e inédita, capaz de
em muito pouco tempo desestruturar a vida de
empresas e pessoas ao redor de todo o mundo.
Deixard um aprendizado para pessoas dos mais
variados perfis, niveis culturais, niveis econdmicos e
setores de atuacdo que ndo podera ser desprezado.
Mais que isso, deveremos fazer uma grande reflexao
para poder entender o mundo em bases novas que
teremos pela frente.
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Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos (RVI) com o intuito unicamente informativo e, portanto, n&o devera ser entendido como colocagéo, distribuicdio ou oferta de cotas do Fundo ou de qualquer
valor mobiliario. As cotas do Fundo sdo distribuidas por institui¢des financeiras ou por agentes autbnomos autorizados que integrem o sistema de distribuicdo de valores mobiliaiios. A RVI ndo comerdaliza nem
distribui cotas de Fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A RVI ndo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesse material. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Osinvestidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atue, e consequentemente,
possiveis variagdes de no patrimonio investido. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de imposto. O Fundo pode estar exposto a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Esse material é confidendal e de uso exdusivo para quem se destina e ndo pode ser distribuido. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir. Esse Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimentos. Essas estratégias, da forma como as quais sdo utilizadas podem resultar em perdas
significativas para seus cotistas. Para a avaliagdo da performance do Fundo é recomendavel uma andlise do periodo de 12 meses. O Fundo de acdes pode ter concentragdo grande em um s6 ativo, aumentando o
risco. O Fundo permite aplicagdes em outros fundos, limitadas aos percentuais estipulados no regulamento. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 465, desde 02/05/2008, o Fundo deixou de apurar sua rentabilidade
com base na cotagdo média das a¢des e passou a fazé4o com base na cotacdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos
indices de a¢des e, para peridos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. Bradesco BEM DTVM LTDA (CNPJ: 00.066.670/0001-00) Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-
900 / Telefone: (11)3684-9432 / www.bradescobemdtvm.com.br / centralbemdivm@bradesco.com.br



