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RISCO POLITICO em alta

EMIO DE RISCO em patamares atrativos

RIO VERDE SMALL CAPS FIA

Apds uma primeira quinzena mais favoravel onde se
comemorava o forte avango da vacinagdo contra a
COVID, as discussoes sobre reformas e recuperagao da
economia, a segunda quinzena mudou de tom. Foi
marcada pela conjuncdo de fatores negativos em 3
frentes que afetaram os mercados:

CENARIO INTERNACIONAL: temores com a poténcia da
nova variante DELTA do Coronavirus, preocupacdes com
a inflacdo/taxa de juros, especialmente nos EUA e com
as atitudes intervencionistas do governo chinés em
empresas de capital privado.

CENARIO POLITICO DOMESTICO: postura beligerante do
presidente Bolsonaro assusta, gera efeito negativo no
cenario politico e faz os analistas projetarem potenciais
dificuldades nas importantes votagdes de interesse
econdmico a serem conduzidas no Congresso Nacional
nesse segundo semestre.

CENARIO ECONOMICO DOMESTICO: novos impactos
climaticos (seca e geadas) colocam mais “lenha na
fogueira” da inflacdo e colocam pressdo nas taxas de
juros, criando duvidas sobre a recuperac¢do continua da
economia no cendrio pds-pandemia. Riscos de
rompimento do teto de gastos e “calote” de precatérios
aprofundaram as preocupacdes.
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Com relacdo ao fluxo de recursos ao mercado de a¢des
ressaltamos a saida de aproximadamente RS 8 bi de
investidores estrangeiros e as 15 ofertas de a¢des (IPO’s
e Follow On’s) que atingiram cerca de RS 20bi e de certa
forma drenaram recursos do mercado.

Com tudo isso, a bolsa caiu (Ibovespa -3,94% e Small -
5,80%), o délar voltou a subir (+3,41%) e os juros
futuros mais longos se aproximaram do patamar dos 2
digitos.

O Rio Verde Small Caps também ndo teve bom
desempenho, especialmente nos 2 ultimos dias do més
e caiu 6,12%. As varejistas do comércio eletrénico
foram responsaveis por quase 80% dessa queda, uma
vez que os analistas colocaram duvidas sobre a
capacidade dessas empresas manterem os atuais niveis
de crescimento. Nosso acompanhamento junto as
companhias mostra que o crescimento continua
robusto e promissor.

©

“Para o mercado de agbes vemos um
interessante patamar de prémio de risco,
que em algum momento tende a ser
incorporado ao prego das agdes”

Desempenho Més Ano 12 meses 60 meses
Rio Verde Small Caps FlA -6,12% 2 67% 0,38% 153,35%
Ibovespa -3,94% 2.34% 18,35% 112,54%
indice Small Caps (SMLL) =5,80% 4 96% 20,13% 160,23%
cDl 0,36% 1,64% 2. 46% 36,71%
Dalar 2.39% -1.45% -1.57% 58,12%
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ESTRATEGIA: O QUE FIZEMOS EM JULHO/21
NEOGRID — NGRD3

Iniciamos a montagem de posicdo dessa promissora
acdo do setor de tecnologia. Trata-se de uma
companhia do segmento de SaaS (Software as a
Service) que abriu o capital em dez/2020. Atua na
otimizacdo de estoques de cadeias de producdo, como
por exemplo de uma rede de supermercados e seus
fornecedores. Encontra-se em um momento muito
especial do seu ciclo de desenvolvimento, em que
comeca a alavancar suas receitas e ganhos a partir de
investimentos e constru¢cdo de um negdcio ao longo
principalmente da ultima década. Consegue aliar
crescimento com rentabilidade, algo raro em
tecnologia no Brasil nesse momento.

O desenvolvimento do modelo de negdcios da Neogrid
gue estimamos para os préximos 3 a 5 anos se alinha
com os parametros estabelecidos no nosso processo de
investimento.

PERSPECTIVAS

O avango mais rdpido que o esperado da vacinagdo
contra a Covid no Brasil esta trazendo uma forte
redugdo de casos, internagdes e mortes com impactos
positivos na atividade economica.
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Diversos governos estaduais ja sinalizam uma situacao
mais proxima do normal mais ao final do ano.

As empresas de capital aberto jd iniciaram a temporada
de balangos do 29 tri/21 que deve se prolongar até
15/08. Os resultados até agora conhecidos sdo muito
bons refletindo a retomada da economia e ajustes
relevantes de custos e despesas.

Nas conferéncias com as companhias o tom tem sido
otimista com relagdo ao futuro.

Com os avancos na frente da satude e da economia real,
preocupagdes com o equilibrio de gastos, inflagdo e
taxa de juros ganham protagonismo e precisam ser
urgentemente enderegadas. Isto depende do ambiente
politico, das negociagbes dentro da base de apoio e de
votagBes no Congresso.

Esperamos que a agenda politica do governo possa
evoluir da melhor forma possivel para que o otimismo
gue hoje é restrito as empresas de maior porte e a
alguns setores especificos da economia possa ser
percebido por toda a populagdo.

Para o mercado de agdes vemos um interessante
patamar de prémio de risco, que em algum momento
tende a ser incorporado ao preco das agoes.
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Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos (RVI) com o intuito unicamente informativo e, portanto, ndo devera ser entendido como colocagdo,
distribuigdo ou oferta de cotas do Fundo ou de qualquer valor mobiliario. As cotas do Fundo sdo distribuidas por instituigdes financeiras ou por agentes autbnomos
autorizados que integrem o sistema de distribui¢do de valores mobilidrios. A RVI ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos ou qualquer outro ativo financeiro.
A RVI ndo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesse material. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em
que o Fundo atue, e consequentemente, possiveis variagdes de no patriménio investido. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de imposto. O Fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. Esse material é confidencial e de uso exclusivo para quem se destina e ndo pode ser distribuido. Leia o prospecto e o regulamento
antes de investir. Esse Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimentos. Essas estratégias, da forma como as quais sdo
utilizadas podem resultar em perdas significativas para seus cotistas. Para a avaliacdo da performance do Fundo é recomendavel uma analise do periodo de 12
meses. O Fundo de agdes pode ter concentragdo grande em um sé ativo, aumentando o risco. O Fundo permite aplicages em outros fundos, limitadas aos
percentuais estipulados no regulamento. Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, desde 02/05/2008, o Fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na
cotagdo média das acGes e passou a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a
02/05/2008, a cotagdo média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. Bradesco BEM DTVM LTDA (CNPJ:
00.066.670/0001-00) Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900 / Telefone: (11) 3684-9432 / www.bradescobemdtvm.com.br /
centralbemdtvm@bradesco.com.br




