TEMPORADA DE LIQUIDACOES

APROVEITAR PARA COMPRAR

RIO VERDE SMALL CAPS FIA

O més de setembro marcou o encerramento de um
trimestre bastante negativo para os mercados no Brasil e
para o Rio Verde Small Caps FIA, conforme abordamos nos
nossos ultimos relatdrios.

A pressdo nos mercados foi causada inicialmente por um
desapontamento com a capacidade politica do governo de
enfrentar os problemas: orcamento, precatdrios, teto de
gastos, crise hidrica/energética, inflagio e outros
problemas. No més de setembro foram adicionados de
forma mais intensa os problemas internacionais,
principalmente a situagao econémica e politica na China e
nos EUA.

O Ibovespa caiu -6,57%, o indice Small Caps caiu -6,43% e
o Rio Verde Small Caps teve queda de -9,17%. Os
destaques negativos do fundo foram as empresas dos
temas Infraestrutura, Logistica e Varejo.

As quedas exageradas, principalmente entre as SMALL
CAPS, demonstram um grande descolamento entre os
fundamentos das companhias e os precos de suas acoes
na bolsa. Podemos entender que se trata de algo natural:
em periodos de deterioracdo de expectativas as mais
diversas classes de investidores (profissionais, pessoas
fisicas, institucionais, domésticos, estrangeiros etc.)
rumam na direcao de reduzir os riscos das suas carteiras.

Do ponto de vista racional, no entanto, deveriamos

esperar justamente o contrdrio: aproveitar pregos
atrativos para comprar bons ativos.

Desempenho Mes Ano
Rio Verde Small Caps FIA -9 17% -15,25%
Ibovespa -6.57% -6,75%
indice Small Caps (SMLL) -6,43% -5,54%
col 0,44% 252%
Dalar 576% 467%
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Nesta linha mais racional, chama a aten¢do o grande
namero de empresas que tém se aproveitado dos
precos muito baixos para recomprar as préprias agoes
em volumes de recursos bastante expressivos.

ESTRATEGIA: O QUE FIZEMOS EM SETEMBRO/21

A grande “liquidacdo” no mercado nos ofereceu
oportunidades de trocas de posicOes de preparar a
carteira para o momento de uma recuperagao.

Fizemos trocas marginais privilegiando o aumento de
posicdes nos segmentos de INFRAESTRUTURA e
LOGISTICA, temas com excelentes perspectivas de
negdcios, independente das oscilagdes de curto prazo
no mercado de agdes. Aumentamos as posi¢cdes
naquelas empresas com modelos de negdcios mais
sélidos e promissores, tais como: Ecorodovias (ECOR3),
Santos Brasil (STBP3) e Mills (MILS3).

“Do ponto de vista racional, no entanto,
deveriamos esperar justamente o
contrario: aproveitar pregos atrativos para
comprar bons ativos.”

12 meses 60 meses
-6,67% 116,65%
17,31% 90,14%
15,80% 133,46%
3.01% 34,76%
-3.57% 67,59%
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PERSPECTIVAS

O fato dos precos das acbes estarem muito baixos e
descolados dos fundamentos ndo quer dizer que teremos
uma alta iminente. E preciso que algum “gatilho seja
detonado” para que isso aconteca, estimulando
investidores a montar posicGes em acoes.

Sempre ressaltando que ndo somos especialistas em
movimentos de curto prazo, vemos probabilidade de
melhora para os préximos meses, baseada na
possibilidade de reversio de alguns pontos que
contribuiram para a baixa exagerada: a INFLACAO
acalmando, a CRISE HIDRICA sendo amenizada, as
QUESTOES ORGAMENTARIAS/POLITICAS no Brasil sendo
encaminhadas e as CADEIAS DE SUPRIMENTOS nos
mercados internacionais sendo normalizadas.

Destacamos também a DIVULGAGCAO de RESULTADOS
das companbhias referente ao 3. trimestre/21 que se inicia
em outubro. As novas informagdes financeiras e os “calls”
com as diretorias devem colocar luz sobre as boas
condi¢cbes dos negdcios, algo que nossa equipe tem
identificado nas diligéncias rotineiras as empresas.
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Acreditamos, no entanto, que um movimento consistente
de longo prazo de alta nas acGes no Brasil somente deva
ocorrer a partir da definicdo de uma nova agenda
politica/econdmica que se origine a partir da eleicdo
presidencial a ocorrer no préximo ano.
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Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos (RVI) com o intuito unicamente informativo e, portanto, ndo devera ser entendido como colocagdo,
distribuigdo ou oferta de cotas do Fundo ou de qualquer valor mobiliario. As cotas do Fundo sdo distribuidas por instituigdes financeiras ou por agentes autbnomos
autorizados que integrem o sistema de distribui¢do de valores mobilidrios. A RVI ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos ou qualquer outro ativo financeiro.
A RVI ndo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesse material. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em
que o Fundo atue, e consequentemente, possiveis variagdes de no patriménio investido. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de imposto. O Fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. Esse material é confidencial e de uso exclusivo para quem se destina e ndo pode ser distribuido. Leia o prospecto e o regulamento
antes de investir. Esse Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimentos. Essas estratégias, da forma como as quais sdo
utilizadas podem resultar em perdas significativas para seus cotistas. Para a avaliacdo da performance do Fundo é recomendavel uma anélise do periodo de 12
meses. O Fundo de agdes pode ter concentragdo grande em um sé ativo, aumentando o risco. O Fundo permite aplicages em outros fundos, limitadas aos
percentuais estipulados no regulamento. Em atendimento a Instru¢do CVM n2 465, desde 02/05/2008, o Fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na
cotagdo média das acGes e passou a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a
02/05/2008, a cotagdo média dos indices de ag¢des e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. Bradesco BEM DTVM LTDA (CNPJ:
00.066.670/0001-00) Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900 / Telefone: (11) 3684-9432 / www.bradescobemdtvm.com.br /
centralbemdtvm@bradesco.com.br




