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As tarifas americanas e as incertezas
geopoliticas limitam o avanco
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O més de julho foi marcado por contrastes no
mercado financeiro. No cenario doméstico, os
fundamentos trouxeram boas noticias: a prévia da
inflacdo (IPCA-15) veio significativamente abaixo do
consenso de mercado, aliviando a curva de juros
futuros (DI). Adicionalmente, sinais de fraqueza da
producao industrial e das vendas no varejo, abrem
espago para novos cortes na Selic pelo Copom.

No cendrio internacional, a narrativa seguiu
dominada pela incerteza em relagdo as politicas
protecionistas e a trajetéria de juros nos Estados
Unidos. As idas e vindas do conflito entre EUA e Ira
continuam funcionando como freio no apetite global
por risco, levantando questionamentos sobre a
inflagdo de custos e os fluxos globais de comércio.

Segundo dados da B3, o fluxo estrangeiro encerrou
julho com saldo positivo de RS 4,3 bilhdes, revertendo
as saidas dos dois meses anteriores, RS 7 bilhdes
negativos em junho e RS 13,2 bilhées em maio. Esse
movimento pode sinalizar uma retomada gradual do
interesse estrangeiro.

Nesse contexto, o Rio Verde Small Caps FIA encerrou
julho com retorno de -0,54%, superior ao indice Small
Caps (SMLL): -0,77%, porém abaixo do Ibovespa
3,47%.

ESTRATEGIA: O QUE FIZEMOS EM JULHO/26

Realizamos apenas ajustes marginais na carteira. No
lado comprador, demos continuidade ao aumento
de posicdo em Ecorodovias (ECOR3) e Marcopolo
(POMOA4), além de incrementar nossa exposicdo em
Simpar (SIMH3) apds a divulgacdo de prévias
operacionais positivas. Aproveitamos também a
queda recente nos papéis de Anima (ANIM3) e Azzas
(AZZA3) para ampliar posicbes a precos mais
atrativos, movimento alinhado a nossa convicgao de
que o descolamento entre precos e fundamentos
dessas companhias é temporario.

Do lado vendedor, reduzimos pontualmente a
exposicdo em Natura (NATU3) e avancamos no
desinvestimento gradual da posicdo em Mills
(MILS3).

RESULTADOS DO 2T26

Simpar (SIMH3): A companhia segue avancando com
consisténcia no seu plano de consolidacdo das
subsidiarias operacionais. Destacamos a continua
melhora nos niveis de alavancagem financeira e o
ganho de eficiéncia operacional, reforcando nossa
tese de desalavancagem e melhora de margens.
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Desempenho Més Ano 12 meses 60 meses

Rio Verde Small Caps FIA 0,54% 9.28% 1.45% 24 42%

Ibovespa 3.47% 10,47% 33.76% 46,14%

indice Small Caps (SMLL) 0,77% 531% 454% 26,31%

cDI 1.24% 8,20% 14,77% 78.94%

Délar -1,92% 7.73% 937% 0,86%
EcoRodovias (ECOR3): Apresentou resultados A percepcao atual é de que ag¢des norte-americanas

operacionais muito sdélidos no primeiro semestre de
2026, caracterizados pelo crescimento consistente no
volume de trafego nas rodovias e pela expansdo
relevante das margens operacionais, fruto da
maturacdo de seus ativos muito bem localizados.

PERSPECTIVAS

Acreditamos na continuidade do ciclo de corte de juros
até o final do ano, embora o espacgo seja pequeno, e
sinalize cortes adicionais de 25 a 50 bps. Parte da
inflagcdo ja se mostra controlada pelo nivel excessivo de
juros, e os dados de julho reforcam esse diagndstico.
Entendemos que nesse cenario as a¢des Small Caps
estdao com valuations bem descontados, mas dependem
de cortes mais significativos da taxa basica de juros para
uma melhor precificagdo no mercado.

No cenario politico, o quadro eleitoral traz incertezas
para o mercado aciondrio. A necessidade de um ajuste
fiscal se torna essencial para que o pais tenha juros mais
baixos e assim tenha um crescimento sustentavel de
médio/longo prazo. A vitéria de um candidato de
centro/direita sinaliza uma maior probabilidade de
ajustes enquanto uma eventual reeleicdo tem uma
leitura mais dificil dado o histdrico de gastos do governo
nos ultimos 4 anos.

Quanto ao conflito geopolitico, tornou-se quase

impossivel antecipar os proximos desdobramentos. Do
ponto de vista dos nossos investimentos, o relevante é
gue seu principal efeito colateral, a volatilidade no preco
do petrodleo Brent ja da sinais de acomodacao.

ligadas ao segmento de tecnologia, mais
especificamente de IA (Inteligéncia Artificial), estdo
com valuations extremamente elevados, o que
poderia estimular movimentos de rota¢ao para
ativos mais descontados como acgdes brasileiras,
principalmente se tivermos um cendrio fiscal mais
equilibrado a partir do préximo ano.
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Esse material foi preparado pela Rio Verde Investimentos (RVI) com o intuito unicamente informativo e, portanto, ndo devera ser entendido como colocagdo,
distribuigdo ou oferta de cotas do Fundo ou de qualquer valor mobilidrio. As cotas do Fundo sdo distribuidas por instituigdes financeiras ou por agentes auténomos
autorizados que integrem o sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. A RVI ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos ou qualquer outro ativo financeiro.
A RVI ndo se responsabiliza por decisdes tomadas com base nesse material. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em
que o Fundo atue, e consequentemente, possiveis variagdes de no patriménio investido. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de imposto. O Fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. Esse material é confidencial e de uso exclusivo para quem se destina e ndo pode ser distribuido. Leia o prospecto e o regulamento
antes de investir. Esse Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimentos. Essas estratégias, da forma como as quais sdo
utilizadas podem resultar em perdas significativas para seus cotistas. Para a avaliagdo da performance do Fundo é recomenddvel uma anélise do periodo de 12
meses. O Fundo de agdes pode ter concentragdo grande em um so ativo, aumentando o risco. O Fundo permite aplicagdes em outros fundos, limitadas aos
percentuais estipulados no regulamento. Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, desde 02/05/2008, o Fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na
cotagdo média das acGes e passou a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a
02/05/2008, a cotacdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. Bradesco BEM DTVM LTDA (CNPJ:
00.066.670/0001-00) Cidade de Deus, s/n, Prédio Amarelo, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900 / Telefone: (11) 3684-9432 / www.bradescobemdtvm.com.br /
centralbemdtvm@bradesco.com.br




